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Piyasa Degeri (mlIn TL)
Piyasa Degeri (min $) Gucli sonuglar
F/K
FD/FAVOK 2025 yilina iliskin degerlendirmede sirket, faturalanan gelirlerin dolar
PD/DD bazinda %25 artarak yaklasik 13 milyon dolara ulastigini aciklad.
Hisse Sayisi (min lot) Yoénetim bu gostergenin sirket icinde en yakindan takip edilen performans
FDPO (%) metrigi oldugunu vurguladi. Ayni donemde tekrarlayan gelirler %43
Guinliik Ortalama islem Hacmi (min TL) biiyiime gosterirken, abonelik modeline gegis stratejisinin etkisi daha
belirgin hale geldi. Karlilik tarafinda da iyilesme gériilirken FAVOK marji
21,00 15.500,00 %51 seviyelerine yaklasarak onemli 6lclide artti. Bu gelismede satis
1?88 1;28888 blyumesi, maliyet disiplini ve Ar-Ge yatinmlarinin bir kisminin
15,00 12.500,00 aktifle§tirilmesi etkili oldu.
13,00 11.500,00
11,00 10.500,00 Operasyonel tarafta sirketin 35 llkede faaliyet gosterdigi, toplam musteri
9,00 9.500,00 sayisinin 400'Un iizerine c¢iktigi ve 2025 yilinda 74 yeni miusteri
7,00 8.500,00

kazanildigi belirtildi. Gelir dagiliminda telekom sektérii en biyiik payi

2 8 8 :9. S :-‘ S S korurken, finans ve kamu segmentlerinde de biiylime kaydedildi. Cografi
§ g g g § g § § olarak Tirkiye ana pazar olmaya devam ederken Asya-Pasifik bélgesi
ikinci 6nemli biiyiime alani haline geldi.
e KRONT e XU 100
Bilango tarafinda sirketin finansal yapisinin giiglii oldugu vurgulandi. Net
ORTAKLIK YAPISI % nak-it pozisyonu yakl‘a§|k'82 milyon TL’)fe.yﬁI-(se-Iirken bor¢luluk di];i]k
Liitfi Yenel seviyelerde kaldi. Gelirlerin %59°unun déviz cinsinden olmasi nedeniyle
ey Vens) Gzl kur riskinin sinirh oldugu ifade edildi.
Fatma Alev Arasli Yonetim ayrica sektordeki onemli trendlere degdindi. Yapay zeka
Diger kullaniminin artmasiyla birlikte makine kimliklerinin hizla ¢cogalmasi,
L siber glivenlik alaninda yeni riskler yaratiyor ve ayricalikh erigim yonetimi
KRONT GUNLUK  AYLIK 12AYLIK (PAM) c6ziimlerine olan talebi artinyor. Bunun yaninda veri hacmindeki
GEHHIITE) S - 20 hizli blyiime nedeniyle log ve telemetri verilerinin giivenli yonetimi de
Get?r? (3) N S el o kritik bir alan haline geliyor. Bu kapsamda sirketin gelistirdigi Telemetri
il P NE0-o a1 oz ey CLAER Pipeline urininiin 2025 yilinda ilk satisinin gerceklestirildigi paylasildi.
Ceyreklik 2025/09 2025/12 Stratejik tarafta sirketin ncelikleri arasinda yapay zeka caginda iriinlerin
Yillik 2024/12 2025/12 konumlandinlmasi, kiiresel pazarlarda biyime ve is ortakligi
Briit Kar Marji (Y%) 87,58 90,43 ekosisteminin genisletilmesi yer aliyor. Ozellikle ABD, Orta Dogu ve
Brit Kar Marji (C%) 89,58 90,33 Asya-Pasifik bolgeleri biylme agisindan oncelikli pazarlar olarak 6ne
FAVOK Marji (Y%) 12,50 40,13 cikiyor. Ayrica satis modelinde is ortaklarinin rolli artarken 2025 yilinda
FAVOK Marji (C%) 27,63 46,53 siber glvenlik satiglarinin yaklasik %601 is ortaklan Uzerinden
Net Kar Marji (Y%) -13,62 27,37 gerceklestirildi.
Net Kar Marji (C%) -0,13 47,77
Net Bor¢ (min TL) 5,58 -43,33 2026 yili beklentileri kapsaminda sirket enflasyon muhasebesi sonrasi
isletme Sermayesi (mln TL) 40,55 22,38 gelirlerde %10-14 biiyiime, FAVOK marjinda %44-48 bandi ve dolar
Cari Oran 1,18 1,23 bazinda faturalanan gelirlerde %33-37 bilyiime hedefledigini acikladi.
Serbest Nakit Akimi (mlIn TL) -0,74 -31,60 Yonetim, abonelik modelinin gliclenmesi ve uluslararasi satislarin
Net Finansman artmasiyla birlikte biyimenin sirdirilebilir sekilde devam etmesini
Gideri/Satislar -0,90 -1,25 beklediklerini ifade etti.
Brit Kar Blyime (Y%) 59,17 67,06
Briit Kar Blyime (C%) -40,41 67,06 Hem finansal hem toplantiyi olumlu degerlendiriyoruz.
FAVOK Biytime (Y%) -67,50 319,64
FAVOK Buytime (C%) 0,00 932,63
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yontinde yatirmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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